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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta Directiva y a los Accionistas de
Tagua Fund, Ing.
Panamé, Reptblica de Panama

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Tagua Fund, inc. {en adelante
“el Fondn™), tos cuates comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2010, v fos estados de resultados, utilidades integrales, de cambios en el patrimonio y de
flijos de efective por el pericdo terminado en esa fecha, ast como un resumen de politicas de
contabilidad significativas y notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion del Fondo es responsahle por la preparacion vy presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad cen Normas internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar v mantener el control interno
relevante para ta preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros, gue
estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido va sea a fraude o
error; seleccionar v aplicar politicas contables apropiadas; v efectuar estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias,

Responsabifidad de ios Auditares

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria. Esas nermas requieren que cumplamos con requisitos éticos y
que planifiqguemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad razonable acerca de si
tos estados financieros estan libres de representaciones erréneas de fmportancia relativa,

Una auditoria incluye la cjecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditeria
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio de los auditores, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideramos el control
interno relevante para la preparacién v presentacién razonable de los estados financieros det
Fondo, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las circunstancias,
pero no can el propésito de expresar una opinidn sobre ta efectividad del control interno del
Fendo. Una auditoria incluye también evaluar o apropiado de las politicas contables
utitizadas y {a razonabilidad de las estimaciones contables hechas por {a Administracion del
Fondo, asi como evaluar la presentacin en conjunto de los estados financieros.
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Ala Junta Directiva y a los Accionistas de
Tagua Fund, ing.
Panama, Repiblica de Papama

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuesira opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
impartantes, la situacion financiera de Tagua Fund, inc. al 31 de diciembre de 2010, su
desempeiio financiero v sus flujes de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de
conformridad con Normas Internacionales de Informacién Financiera,
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Tagua Fund, Inc.

Estado de Situacidn Financiera
31 de diclembre de 2010
(Cifras en Balboas)

AGTIVOS
Efsctivo (Notas 3y &)

inversiones disponibles para la vanta (Nota 4)

Tolal de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Fasivos

Préstamo por pager (Mota 6)

Gastos acumulados por pagar (Mota 5)
Total de pasivos

Patrimonio

Capital {(Nota 7

Perdidas scumutadas

Ganancia no realizada en vaiores
Total dg patrimonic
Total de pasivos y patrimonic

Valor nalo por Accldn
Acclones comunes Clase A (Nota 7y §)
Acciones comunes Clase B (Nola 7y 8)

son parte inlegral de eslos estados financieros.

Las nofas en las pdginas 6 a 18

1

2010
25,000
4,818,537

4,643,637

161,338
22,335

183,670

4,152,061
(20,238)
328,044

4,458,867

4,643,537

1.00

1,115.41




Tagua Fund, Inc.

Estado de Resuliados

For el afio terminado el 31 de dictembre de 2010

{Cifras en Balbcas)

ngresos:
Bividendos recibidos
ingresos por inlereses

Ganancia neta en venia de inversiones

Total de ingresos

Gasios:

Honerarios de administraciéon (Nota § y 10

impusgsics
intersses pagados
Otros

Total de gasios

Pérdida antes dei impuesto

impuesto sobre la renta (Nota 9)

Pérdida neta

Las notas en las paginas 6a 18
son parie litegral de estos estados financieros.

2

2010
14,469
3,065
4,600

22,134

38,070
2,734
LY

2

42,372

(20,238}

120,238)




Tagua Fund, Ing.

Estado de utilidades integrales

Por el afio terminade el 31 de diciembre de 2010
(Cifras en Balboas)

2910

Férdida neta dat afio {40,238}
fras utilidades inlegrales:

Ganancia no reslizada en valores 328,044

Saldo al 31 de diclembre de 2010 307,808

Las notfas en jas paginas §a 18
soi parte integral de los esfados financieros,
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Tagua Fund, Ine.

Estado de Camblos en af patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2010

Cifras an Bajhoas)

Saldo inicial
Utilictad neta

Mas ulilidad inlegral compuesta por:
Carnbios nelos en valores

Emision de acciones Clase B (Nole 7)
Saldo at 31 de diciembre de 2010

Ganancia

Utilidades no no realizada Total dal
..... Capital _ distribuidas en valores patrimonic
258,000 - - 25,000
- {20,238 - {20,238}

- 328,044 328,044

4,127,061 - - 4,127,061
4,182,061 {20,238} 328,044 4,459,987

Las notas ¢y los pagines G a 18
son parte intagral de e5los estados financieres,
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Tagua Fund, Ing,

Estado de Filjos te Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010
(Cilras en Balboas)

Fiujos de Efsctivo por Actividades de Operacion
Pérdida neta

Partida para conciliar la uilidad neta con el efeslivo neto
proviste por actividades de operacion:

Ganancia en venia de inversiones

Cambios natos en activos y pasivos de operacita:
Aumenlo en gasios acumulados por pagar

efective neto utilizado por actividades de operacitn

Flujos de Efective por Actividades de Inversion:
Gompra de inversiones disponibles para la venta
Yenta de inversiones disponibles para la venia

Efectivo nefo utilizado en las aclividadaes de inversion

Flujos de Efective por Actividades de Financlamlento:
Producie de préstamos por pagar
Producte de la erision de accionas Clase A
Emigion de aceiones Clase B

Efective nefo provisto por actividades da financiamiento

Aumenic neto del gfectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al fingl dal afio {(Nota 3)

Las nolas en {as paginas 6 e 18
son parte integral de estos eslados financieros.

)

2019

{20,238}

{4,600

22,335
— (2,803)

(4,469,292)
183,309
{4,288 693}

161,335
25,000
4,127 051
4,313,396

28,600

25,060




Tagua Fund, Ing.

Notas a los Estados Financieros
(Cifras en Balboas)

1.

COrganizacion v oneraciones
Organizacién

Tagua Fund, Inc., es una sociedad constituida bajo las leyes de la Republica de
Panamé mediante escritura No, 22,723 del 16 de noviembre de 2008 de Iz Notaria
Primera del Circuito de Fanama, inscrita a ficha 681425, documento 1678506,
Seccién Mercantil del Registro Pliblico de Panamé.

El Fondo fue autorizado a operar como sociedad de inversion cerrada por la
Comisién Nacional de Valores de Panama , mediante la resolucién No. 158-10 del
3 de mayo de 2010, El Fondo inicio transacciones en la Bolsa de Valores de

Panama el 16 de agosto de 2010,

Las operaciones de las sociedades de inversion estan reguladas por ef Decreto Ley
No. 1 de 8 de julio de 1999, v sus acuerdos reglamentarios. El Fonde debers
curnplir con tas normas legales y acuerdos existentes establecidos por fa Comision
Nacional de Valores.

Geneva Asset Management, S.A, titular de las acciones tipo Ay cuyas oficinas
estan ubicadas en calle 50, Editicio P. H. Torre global Bank, piso 25 oficinas 2502
y 2503, esta autorizado como administrador, agente de pago, colocacion, registro
y transferancia del fondo.

El cusiodio del fonde es Bance Aliade, 5.A. cuyas oficinas estan ubicadas en calle
50y 66 Urbanizacion Obarrio, Edificio Banco Aliado, ciudad de Panams.

Cperaciones

El objetivo del fondo es obtener un rendimiento total neto supericer at de un plazo
fiio bancario a large plazo, en un periodo de inversion de mediane a largo plazo.
Por rendimiento total entendemos la suma de |a apreciacion en el valor de las
acciones vy los dividendos si los hubisra. Pars lograr este fin, el fondo le da al
administrador un mandato de inversién amplio y flexible que le permite invertir en
bonos, acciones preferidas, acciones de otros fondos, entre ofros, con la posibilidad
de participar en diferentes monedas, regiones e industrias.



Tagua Fund, Inc.

Motas a iog Fsigdos Financieros
(Cifras en Balboas)

Autorizacidn para la emisién de los estados financisras

Estos estados financieras fusron autorizados para su emision por el sefior Joaguin
de [a Guardia, Director Presidente, en coordinacion con la Administracion del Fondo
ef 24 da marzo de 2011,

Resumen de las politicas de contabiiidad mas importantes

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para ia preparacion de estos
estados financieros s presentan a continuacion,

Declaracion de cumplimisnio

Los estados financieros han sido preparades de conformidad con las Normas
Internacionales de informacién F inanciera, Normas Internacionales de Contabilidac
g inferpretaciones emilidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad,

Buase de nreparacidn

Los estados financieros son preparados en base a valer razonabie para los activos
y pasivos financieros que se fienen para negociar, las inversiones a valor
razonabie v los activos disponibles para la venta, axcepto aguelios para los cuales
no esta disponible una medicién confiable de vaior razonable. Otros activos y
pasivos financieros se presentan al costo amortizade o al costo histdrico.

La preparacién de estados financieros de conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera, requiere el uso de cigrtas estimaciones cordables y
supuastos criticos. También requieren que la Administracion del Eondo ejerza su
criteric sobre la forma mas apropiada de aplicar las politicas contables del Fondo.



Tagua Fund, Inc.

MNotas a los Estados Financieros
{Cifras en Balhoas)

Unidad monetaria

Los estados financieros estan expresados en balboas (8/.), la unidad monetaria de
la Republica de Panama, la cual esta 3 & par y es de libre cambio con el Délar
(LS8} de los Estados Unidos de América.

Nuevas Normas internacionales de Informacian Financiera e interpretaciones
ne adoptadas

aj Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones efectivas el 1 de enero de
2010

Las siguientes normas, interpretaciones y modificaciones fueron efectivas a
partir del 1 de enerc de 2010; sin embargo no han tenido un efecto material en
los estados financieros:

* Mejoras a la NIC 39 de Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion: Instrumentos de Cobertura Flegibles,

»  CINHF 17 Distribuciones a los Propletarios, de Activas Distintos al Efectivo.
»  CINIIF 18 Transferencia de Activos de Clientes
= Mejoras a las NiIF (2009)

» Transacciones con pagos basados en acciones liquidadas en efectivo
{Modificaciones a la NIIF 2)

bl Normas e Interprefaciones emilidas y que no estén en vigor

A la fecha de los estados financieros se han publicade nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones a normas, las cuales son mandatorias para los
periodos fiscales que inician después del 1 de enero de 2010 o en periodos
posteriores, por to tanto no han sido aplicadas en la preparacién de estos estados
financiercs. Entre estas tenemos, las siguientes:



Tagua Fund, Inc.

Notas a los Estados Financieros
(Cifras en Balboas)

NItF & — instrumentos » [Efectiva para los perfodos

financieras.

CINIF 19 — Cancelacion de
pasivos financieros con
instrumentos de patrimonio.

anuales gue comiencen en o a
partir del 1 de enero de 2013.

Efectiva para fos periodos
anuales que comiencen en o a
partir del 1 de julio de 2010.

NIC 32 (enmienda) - o [Efectiva pare los perfodos
Clasiticacién de las emisiones anuales que comiencen en o a
de acciones. partir del 1 de febrero de 2010,

La Junta Directiva considera que la adopcidn de aquelias normas e interpretacionas
que les sean aplicables en perlodos fuluros, no tendran un efecto material en los
estados financleros del Fondo en el periodo de aplicacion inicial,

Para propdsifos de la preparacién del estado de flulos de efectivo, el fondo
considera todas las cuentas de efectivo gue no tienen resiricciones para sy
utilizacién o no estan pignoradas.

Inversiones

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de negociacion, e
inicialmente medidos ai valor razonable mas {os costas incrementales relacionados
a ia fransaccidn, v son subsecuentemente contabilizades, basados en las
clasificaciones mantenidas de acuerdo a las caracterfsticas del instrumento v ia
finalidad para la cual se determing su adquisicion, El Fondo utiliza ef método de
fecha de negociacion para el registro de sus instrumentos financiercs. Las
clasificaciones utifizadas por El Fando se detallan a continuacion:



Tagua Fund, Ino.

Notas a ios Estados Financieros
(Cifras en Balboas)

Valores disponibles para la venta

En esta categorfa se incluyen las inversiones adqguiridas con la intencién de
martenerlas por un perfodo de tiempo indefinido, que se pueden vender en
raspuesia a las necasidades de fiquidez, a los cambios en las tasas da interés, tasa
de cambios o precios de mercado de Jas acciones. Estas inversiones se miden a
valor razonable y jos cambios en valor se reconocen directamente en el patrimonio,
usando una cuenta de vaiuacion hasta que sean vendidos o redimidos (dados de
baja) o se ha determinado que una inversidn se ha deteriorado en valor; en cuyo
case la ganancia o pérdida acumulada reconocida previamente en el patrimonio se
incluye en el resultado de operaciones en el estado consolidado de resultados.

Las ganancias o pérdidas en moneda extranjera por los valores disponibles para la
venta son reconocidas en ¢! estado de resuitados.

Reconogimiento de inaresos

Los ingresos son reconocidos en funcion de que ios beneficios econdmicos fluyan
hacia ef Fondo ylos ingresos puedan ser faciimente medidos. Elcriterio especifico
de reconocimiento debe también ser hecho antes de que el ingreso sea reconocido.

ingresos por infarés

Elingreso es reconocido en el momento en que el inferés se acumula (usando el
método de la tasa efecliva de interés, que ¢s la tasa de descuento estimada sobre
montos de efectivo estimados en la expeciativa de vida de Jos Instrumentos
financieros al subsiguiente valor justo def activo financiero).

Dividentlos
El ingreso es reconocide cuando el derecho del Fondo para recibir €l pago es
establecido.



Tagua Fund, ne.

Notas a los Estados Financierns
(Cifras en Balboas)

Doteriorp de activos

Aclivos financisros

la fecha de! estado de situacion financiera, ef fondo evalda si existen evidencias
objetivas de gue un activo financiero o un grunc de activos, se encuentran
deteriorados. En el caso de [os instrumentos de capital clasificados como
disponibles para la venta, una disminucion significativa o prolongada en el valor
razonable del activo financierc por debsje de su costo se toma en consideracién
para determinar si los activos astan detericrados. Si dichas evidencias existen, la
perdida acumulativa, medida como la diferencia entre el costo de adquisicisn v e
actual valor razonable, menos cualquier pérdida por deterioro en los activos
financieros previamente reconccida, en ganancias o pérdidas, se eliminan del
patiimenio v se reconocen en el astado de resultados. '

Activos no financieros

Elvalor segln libros de los actives no financieros del Fondo es revisado a la fecha
de reporte, para determinar si hay indicativos de deterioro permanente. Si existe
algin indicativo, entonces el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce
una pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo v su
valor estimado de recuperacion, La peérdida por deterioro en el valor de un activo se
reconoce como gasto en el estado de resultados.

3. Efective
Al 31 de diciembre, los saldos de efective se detallan & continuacion:

2010
Efectivo en banco 25,000

1



Tagua Fund, Inc.

Notas a los Estados Financieros
{Cifras en Balboas)

4, Inversiones disponibles para ia venta

Al 31 de diciembre, las inversiones disponibles para la venta se detallan asl

Acciones - Sectores 2010
Consumo basico 1,804,055
Financiero 1,170,214
Salud 334,335
Telecomunicaciones 296,271
Energia 288,677
Otros 204,663
industrial 163,273
Consumo discrecional 157,543
Tecnologia 75,681
Sevicio publico 26,025
4 818,537

£l valor razonable de la cartera de inversiones disponibles para la venta, es
determinado por el precio de referencia de la accidn publicada en las diferentes
bolsas de los Estados Unidos de América vy de Sistemas Electrdnicos de
informacion Bursatil para inversiones extranjeras.

12



Tagua Fund, Inc.

Notas a los Fstados rinancieros
(Cifras en Balboas)

Al 31 de diciembre, e movimiento de las inversiones disponibles para la venia se
getalla como sigue:

4010
Salde inicial -
Compras 4,469,292
Veritas (183,399)
Ganancia en venta de nversiones 4,600
Ganancia no realizada 328,044
Saldo final 4,618,537

Saldos y transacciones con partes relacionadas
P

Al 31 de diciembre los saidos y fransacciones con partes relacionadas se
desgiosan asi:

2010
Saldos:
Efectivo 25,000
Cuentas por pagar 22,335
Accicnes Clase A 25,000
Transacciones:
Honorarios 38,070

13



Tagua Fund, Inc.

Notas a los Estados Financieros
{Cifras sn Balhoas)

8.

Préstamos por pagar

Al 31 de diclembre de 2010, el Fondo mantiene un financiamiento otorgado por
Pershing LLC., por B/, 161,335 para la adquisicién de valores, Esta facilidad esia
pactata a una tasa de interés de LIBOR a 3 meses mas 1.50%, y esta garantizada
con los valores del portafolio de inversiones.

Capital social autorizado

El capital social autorizado del Fondo es de un millon cincuenia mil acciones
(1,050,000}, dividido en:

50,000 acclones comunes de la Clases A con un valor naminal de un balbos
(B/.1.60}, cada una vy

1,000,000 de acciones comunes de la Clase B sin valor nominal.
Las acciones comunes de la Clase A tienen derecho a voto a razdn de un voto por
accion y no oforgan derecho a recibir dividendos; las mismas fueron emitidas en

forma nominativa.

Las acciones comunes de fa Clase B, no tienen derecho a voto, v otorgan derecho
a recibir dividendos si los hublera: fas mismas se emiten en forma nominativa.

La actividad de las acciones emitidas y en circulacion por elase de accién fue como
sigue:

Clase A Clase B
Saldo inicial - -
Emisiones 25,000 3,975
Saldo final 25 000 3,976

14



Tagua Fund, inc.

Netas a los Estados Financleros
(Cifras en Balboas)

La aclividad de las aportaciones en sfeciivo por clase de accidn fue como sigue;

Clase & Clase B Total
Salde inicial - - -
Emisiones 25,000 4,127,061 4,152,061
Saldo final 25,000 4,127,061 4,152,061
8. Célculo del valor neto de los actives {VNA} de las acciones clase B

El VNA serd el cociente expresado que resulte al dividir en la respectiva fecha de
valoracion el valor nefo de los activos entre la cantidad de acciones clase B
emitidas y en circulacidn,

Ef Fondo, en su condicion de sociedad de inversion cefrada, no esta obligado a
caloular el VNA de forma periddics. Sin embargo, el VNA es calculado al cierre de
cata mes. El Administrador de inversiones es el encargado de calcular y reportar
el VNA, a la Comisién Nacional de Valores, Bolsa de Valores de Panama yalos
inversionistas dentro de jos quince {15) primeros dias hébiles del mes siguiente, e
incluird ademas informacion sobre e niimero de acciones en circulacion,

El Administrador del Fondo, realizara el céleulo del VNA de las acciones Clase Ben
base a un coeficiente resultante de la divisién del valor de los activos menos el
aporte de capital pagado por las acciones Clase A, menos cuaiitier pasivo
existente a la fecha, dividido entre la cantidad de acciones Clase B emitidas y en
girouiacion.

9. impuesio sobre ia renta

Las rentas generadas de las inversiones aciuales que hace ei fondo ne son
gravables vy estdn exentas del pago del impueste sobre la renta, ya que estan
registradas en ia Comision Nacional de Valores v en la Bolsa de Valores de
Panama, y son transadas en esta ltima, o son generadas por inversiones
realizadas en olras bolsas en el extranjero.

15



Tagua Fund, inc.

Notas a los Estados Financieros
(Cifras en Balboas)

10.

1.

Administracion y Custodia

La Junta Directiva del Fondo ha contratado a Geneva Asset Management, S.A.
como administrador del misme. Este recibird una compensacion anual, pagadera
mensualimente de hasta 1% sobre ef valor neto de los activos més un incentivo de
10% de las ganancias totales, De igual forma, ha contratado a Baneco Aliado, S.A.
como custodic. Este recibira una compensacion de hasta 0.25% anual sobre el
valor neto de los activos.

Instrumentos financieros

Los actives y pasivos financieros gon reconocidos al momento inicial en el estado
de situacion financiera del Fondo cuando éstos se han convertido en parte obligada
contractual, y se clasifican de acuerdo a las siguientes categorfas:

e Efectivo -~ Los saidos de efective se presentan al costo.
¢ Inversiones ~ Los saldos de inversiones se presentan al valor razonable.

El Fondo apiica la siguiente jerarquia para determinar e valor razonable de las
inversiones:

Precios cotizados (sin ajustar) en los mercadoes activos para {os activos y
pasivos idénticos (Nivel 1),

Variables distintas a fos precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el active o pasivo, directamente (es decir, como precios) o
indirectamente (es decir, derivadas de los precios) (Nivel 2); ¥

Variables ulilizadas para el activo o pasive que no estén basadas en datos
de mercado observables (variables no observables) (Nivel 3).



Tagua Fund, Inc.

Notas a los Estados Financieros
(Cifras en Balboas)

A continuacién detallamos la jerarquia de valor razonable de las inversiones
disponibies para la venta;

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
fnversiones 4,618,537 - -

= Cuentas por pagar ~ Las cuentas por pagar se presentan al costo.

«  Préstamo por pagar - El préstamo por pagar se presenta al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

12, Administracién del riesgo de instrumentos financieros

Los instrumentos exponen al Fondo a varios tipos de rigsgos. Los principales
resgos identificados por el Fondoe son;

Riesqgos de mercado

El riesgo de mercado surge de las fluctuaciones de los precios de mercado,
mativadas por condiciones econémicas v de mercado. Dichas fluctuaciones puaden
ser severas y adversas al fondo, ocasionando bajas importantes en su VNA,

Para miligar este tesgo el fondo estd obligado a2 mantenerse dentro de las
imitaciones que establece la norma vigenie.

Rigsgos en nstrumentos financieros

Los instrumentos financiaros son contratos gue originan un active financiers en una
empresa y a la vez un pasivo financlero ¢ instrumento patrimonial en otra empresa.
cl estado de situacién financiera estéd mayormente compuesto de instrumentos
financigros.,

A menos gue se indiguen en otra parte de estos estados financieros, los siguientas
rigsgos han sido identificados por la administracion: riesgos de crédito, precio,
tiguidez y financiamiento, y operacional,
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Riesgo de crédito

Elviesgo de crédito surge debido a que el deudor, emisor o contraparte de un activo
financiero propiedad del Fondo, no cumpla completamente v a tlempo, con
cualguier pago gque debia hacer de conformidad con los términos v condicionas
pactados al momento en que el Fondo adquirié u originé el active financiero
respectivo, Desde esia perspectiva, la exposicién significativa de los riesgos del
Fondo estd concentrada en los saldos con bancos e inversiones. Para mitigar el
resgo de credito, el Fondo realiza colocaciones en instituciones de prestigio
nacional e internacional, lo cual ofrece una garantia de la recuperacién de los
mismuos.

Riesqo de precio

El riesgo de precio es determinade por el riesgo de la moneda en circulacion, el
riesgo de tasas de interés v el riesgo de mercado. Ei riesge de la moneda en
circulacion emana de la posibilidad de que ef valor de jos instrumentos financleros
fluctuara debido a los cambios en las fasas de las monedas extranjaras.

Elriesgo de la tasa de interés es aquel riesgo de que el valor de los instrumentos
financieros pueda fluctuar significativamente como rasuliade de los cambios en las
tasas de interés del mercado.

2} riesgo de mercado consiste en que el valor de un instrumento financiero puedsa
fluctuar como consecuencia de cambios en los precios de mercado.

Riesqo de jiquidez v financiamiento
Consiste en el riesgo de que el Fondo encuentre dificultades en obtener los fondos
para cumplir compromisos asociados a instrumentos financieros.

El riesgo de flujos de efectivo es el riesgo de que los flujos de efectivo asociados
con un instrumento financiero menetario puedan fluctuar en sy imparte.

El andlisis de los vencimiantos de los pasivos financieros basados en el periodo
remaneante a la fecha del estado de situacion se detalia asl:

Hasta Més de
Importe un aio un afig

Préstamo bancario 164,335 - 161,335
Gastos acumulados por pagar 22,335 22,335 -

Rrasgo operacionalt
i riesgo operacional surge al ccasionarse pérdidas por la falla o insuficiencia de
los procesos, personas y sistemas internos o por eventos externos que no estén
relacionatos a riesgos de crédito, precio y liquidez, tales como los que provienen de
requerimientos legales y regulatorios, del comportamiento de estandares
corporativos generalmentes acepiados.
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\GUA FUND, INC.
MEMORIA ANUAL 2010

Presentacion del reporte anual de la sociedad, paro ef pericdo del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2010,

Fecha de Presentocidn: 31 de marzo de 2011

I. Dgtosde lg Sociedad
RAZON S0OCIAL:
Tagua Fund, Inc. RUC 1678596-7-681425

ADMINISTRADOR DEL FONDO:
Geneva Asset Management, S.A.

Mo, DE ACCIONES/ CUOTAS
25,000 Acciones Comunes Nominotivgs Clase “A”
3,876 Acciones Comunes Nomingtivas Clase “8”

Categoria de sociedad de inversidn:

Tagua Fund, Inc, en atencion a los criterfos contenidos en el Acuerdo 5-2004, es una
sociedad de inversion con la siguiente categoria:

Estructura: socledad de inversicn de simple.

Opcicn de redencion: sociedad de inversion cerrada.

Tipo de inversicn: sociedad mixta.

Procedencia geogrdfica de las inversiones: nacional e internacianal,

ENIETIE NN

2. Objetivo de [nversion de fa Sociedod

El objetivo de la sociedad es obtener un rendimiento total netc superior al de un depdsito
¢ plazo fijo boncario a lo largo de un perfodo de inversion de mediano @ largo plazo. Por
rendimiento total entendemos la suma de la operacion en el valor de las acciones vy los
dividendos, silos hubiera. Para lograr este fin, el fondo le da al administrador un mandato
de inversion amplio y flexible que le permite jnvertir en bonos, acciones preferidas,
acciones comunes, “lang” 6 “short”, opciones, acciones de otros fondos, entre otros; con la
posibiiidad de participar en diferente monedas, regiones e industrias, concentrdndose en
ung u otras, segun se presenten las oportunidades.

TAGUA FUND, INC.
Memoria Anual 2010



3. Directores y Dignatarios
Los actuales Directores y Dignatarios de Tagua Fund, tnc. son:

{Hrector Presidente - Joaguin De lg Guordia
Nacionalidad: Panamefia
Fechia de nacimiento: 4 de febrero de 1967
Bomicilic Comercial: Colle 50 Torre Global Bank Piso 25, oficing 2502-2503
Apartado Postal: 0833-0270, Ponamd
Rireccitn electronica: jdelag@oenasset.com
Teléfonp: 210-1430
Fox: 210-1431
Licenciature en Fconomic de Boston College, Massachusetts, Summa Cum Loude;

Licencictura en Ingenieria Mecdnica de la Universidod de Miami, Florida; Maestria en
Administracidn de Empresas con especializacidn en Finanzas y Mercadeo de la Universidad
de Miami, Florida, Licenciotura en Derecho y Ciencias Politicas de o Universidad
Latinoamericana de Ciencias y Tecnologias (ULACIT), Panamd. Asesor Financiero en Merrill
Lynch de 1894 o 1998, Fundodor v Director de Geneva Asset Management, 5.A. desde
1888, Otras credenciales: Chartered Financial Analyst {CFA Institute).

Director Vicepresidente - Javier Mortinez Acha

Nacionalidad : Panameiia

Fecha de nacimiento: 10 de diciembre de 1963

Domicilic Comercial: Calle 50 Torre Global Bank Piso 25, oficing 2502-2503

Apartado Postal; 0833-0270, Panamad

Direccicn electrénica: imacha@penasset.com

Teléforo: 210-1430

Fox: 210-1431
Liceniciatura en Ingenieria Industrial (188G) y Economic {1887] de la Universidad de Texas
A&M, USA, Licenciaturo en Derecho v Clencios Pollticas de lo Universidad Latinoamericana
de Ciencias y Tecnologio (ULACIT). Oficial de crédito en Banco Atidniico, Panamd (1989-
1994); Merrill Lynch (1897-19899), Director y funduodor de Geneva Asset Management, S. A.

desde 1989,

Lirector Tesorero -  Maria del Rosario Fabrega
Nacionalidad : Panamefic
Fecha de nacimienio: 27 de agosto de 1952
Gamicilio Comercial: Banco Aliado, S. A., Caile 50 y 56, Urbanizacién Obarrio
Apartado Postal: 0831-02108, Panumd
Direccion electronica: fabregam@bancoaliado.com
Teléfono: 302-1555
Fax: 263-9071

TAGUA FUND, INC,
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Licencigtura en Economia de Flarida State University, Zona del Canal, Panamd. Cursé
estugios en St. Mary's College, Notra Dame, Indiana v en la Universidad de Friburgo,
Suizg. Su experiencia y formacién boncaria lo adguirié en la Unidn de Bancos Suizos
(Panamd), 5. A., donde laboro durante 15 afios ocupando posiciones coma Gerente de
Bonco Corporativa, Gerente de Banca Privada y Sub-Gerente Generol. En 1992 se unid a
Banco Aliade como Asistente del Presidente, y actuaimente es Vicepresidente Senior y Sub-
Gerente General. £s Directora de Geneva Asset Management, 5. A. desde 1999,

Director Secretario - loseph Homoui

Wacionaiidad: Pancmefio

Fecha de nacimiento! 16 de mavo de 1876

Domiciio Comercial: Banco Aliode, 5. A., Calle 50y 56, Urbanizacion Obarrio

Apartado Postal: 0831-02108, Panamd

Direccicn electrdnica: hamoulj@bancoaliado.com

Teléfono: 302-1555

Fax: 263-9071
Egresado de Wharton School of Business de lz Universidad de Pennsylvania, donde obtuvo
su ficenciatura en Ciencias Fcondmicas con especializacion en Finanzas y Administracion de
Negocios, Tiene ung Maestria en Administracién de Empresas con énfasis en Finanzas de la
Universidad Latinoamericana de Clencias v Tecnclogia, Panamd. En 1997 inicic su carrera
profesionct en Bonco Aliado, S. A., v actualmente es Primer Vicepresidente Operaciones
Bancarias. A partir del 2004 foerma parte de la Junto Directive donde ocupo el corgo de
Director Vocal, y purticing en todos los Comités del banco. Es Director Vocal de Grupo

Aliado, 5. A. y Director Tesorero de Geneva Asset Management, 5. A,

Sub-Secretario - Rirector Independiente - Esteban Lopez Moreno
Nacionalidad : Panamena
Fecha de necimiento: 25 de enero de 18689
Domicilic Comercial: Katz & Lopez, Torre Plaza Banco Genergl, piso 15
Apartado Postal: 0823-04684, Panama
Direccidn electrénica: esteban@kotz&lopez.com
Teldforo: 223-2733/35

Foax: 223-2745
Egresado de la Universidad Santa Maria Lo Antigua, titulo obtenido Licenciado en Derecho

y Ciencias Politica (1990). Tiene una Maestrio en Derecho con especializacion en Derecho
internacional, Comercio v Finonzos, con énfasis en Arbitraje de Tulane University (1993).
Miembro Fundador y Presidente de la Fundacion Pide un Deseo de Panamd.

Miembro Fundador y director del Capitulo de Panama de la Cdmara de Comercio
internacional {CC).

Miembro fundador del Instituto Internacional de Negociacidn Mediacidn y Arbitraje

(HNMA).
Miembre del Colegio Nacional de Abogodos de Panamd,

TAGUA FUND, INC.
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Miembro de la Asociacion de Abogados Extranjeros de Tulane University.

Miembro de lo Juventud Democrdtica Empresarial Panamefa {JUDEPA) (1588-1992),
Miembro de lo junta Directiva periodo 1950-1661.

Miembro de la Cdmara de Comercio y Agriculture de Panama.

4. Administrador del Fondo
Mediante el contrate celebrode el dia 19 de noviembre de 2003, Geneva Asset
Management, S.A. ha sido controtade por TAGUA FUND, INC. paro gue actie como el
Administrodor de Inversiones de Io sociedod.

Geneva Asset Management, S.A. es una sociedad andnima constituida bajo las ieyes de la
Republica de Panamd, mediante escritura Nitmero N°320 de 13 de enero de 1999, inscrita
en la Seccion Mercantil a Ficha 355624, Rollo 63648, Imagen 74, debidamente autorizada
pora prestar los siguientes servicios:

= Servicio de Cosa de Volores y corretaje de valores en lu Republico de Panamd bajo
ta licencia otorgado por lo Comision Nacienal de Valores, mediante Resolucion
CNV-N"013-C1 del 26 de enero de 2001

*  Servicios de administracion de sociedades de inversion en la Republica de Panomd
bajo fa licencia otorgada por fo Comisidn Nacional de Valares, mediante resolucién
CNV-N"159-00 del 15 de enerc de 2009 .

El Administrador cuenta con oficinas en Calle 50, P.H. Torre Global Bank, Piso 25 Oficina
2502 y 2503, Panamd Rep, De Panamd.

El objetive principal del Contrato de Administracion es delegar en el Administrador todas
las tareas administrativas, financiera y de inversion de la Sociedad de inversién.

5 El Custodio
Baneco Alicdo, 5.A. ko sido contratode por Tagua Fund, inc. parg que actie como custodio
mediante contrato celebrado el dia 19 de noviembre de 2009. Banco Aliado, S.4., e5 unc
sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Republica de Panomd, mediante
escritura Nomero N°2952 del 14 de abril de 1992, inscrita en lu Seccidn Mercantil o Ficha
258812, desde ©f 27 de abril de 1952 y posee una Licencia Bancario General debidamente
expedida por la Superintendencio de Bancos de fa Republico de Panamd,

6. Evolucion del Valor Neto por Accion (VNA)
Tagua Fund, inc. en su condicidn se sociedad de inversion cerrada, no esté obligada o
caleular el VVA de forma periddica, salve en casos excepcionales.
Neo obstante lo anterior, ef VNA serd calcutado con una periodicidad mensual, ol cierre de
cada mes y serd reportado por el Administrador, dentro de los guince primeros dias
hébiles del mes siguiente a la Comision Nacional de Valores, Bolsa de Volores de Panamd y
a fos inversionistas.
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Evolucidn del VNA y Retornos mensuales

S RechERY U UNAL LT T Retornos Mens
31/08/2010 S 987.66 -1.23%

30/G8/2010 S 1.050.31 5.34%

1/10/2010 S 1,074.31 2.29%

30/13/2010 5 1,067.88 -0.60%

31/12/2010 & 1,115.41 4.45%

Retorne para el periode 11.54%

*Primera emision 16 de agosto 2010

7. Detalle de los Inversiones

El fondo invierte en instrumentos de diferentes sectores o categorias para lograr el
posicionamiento mds rentable.

alor del Mercado

Consumo Basico 1,904,854.75
Financierc 1,170,214.45
Saiud 334,335.48
Telecomunicaciones 286,271.15
Energia 285,676,856
Otros 204,661.75
Industrial 163,272.30
Consumo Discreciona) 157,543.20
Tecnologia 75,581.40
Servicic Publico 26,025.00
TOTAL 4,618,537.03
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& Numero de inversionistos

Al 31 de diciembre de 2010, Tagua Fund, inc. presenta un total de 22 inversionistas que
poseen 3,976 acciones comunes nominativas clase “B”.

3. Gastos incurridos durgnte ef periodo

Al 31 de diciembre de 2010 el fondo incurric en gastos generales y administrativos por un
total de USS 42,372 desglosados de la siguiente manera:

Honorarios de administracion 38,07C

Impuestos 2,734

Intereses pagados 566

Qtres Z

Total 42372
10, Pasivos

Al 31 de diciembre de 2010 los pasivos del fondo ascienden a JS5 183,670 o cual
representa un apalancamiento de 3.96%.

Fréstamo por pagar 161,335
zastos por pagar 22,335
Total 183,670

TAGUA FUND, INC,
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TAGUA FUND, INC.

MEMORIA ANUAL 2010

Presentacion del reporte anual de la sociedad, para el periodo del 1 de enero af 31 de
diciembre de 2010.

Fecha de Presentacion: 31 de marzo de 2017

1. Dagtos de la Sociedoad
RAZON SQCIAL:
Taguo Fund, Inc. RUC: 1678596-1-681425

ADMINISTRADOR DEL FONDO:
Geneva Asset Management, S.A.

No. DE ACCIONES/ CUOTAS
25,000 Acciones Comunes Nominativas Clase “A”
3,976 Acciones Comunes Nominativas Clase “B”

Categoria de sociedad de inversion:

Tagua Fund, Inc., en atencion a los criterios contenidos en el Acuerdo 5-2004, es unag
sociedad de inversion con la siguiente categoria:

Estructura: sociedad de inversion de simple.

Cpcion de redencion: sociedad de inversion cerrada.

Tipo de inversion: sociedad mixta,

Procedencio geogrdfico de las inversiones: nacional e internacional.

BN

2. Dbjetivo de Inversion de la Sociedad

£l objetivo de la sociedad es obtener un rendimiento total neto superior al de un depdsito
a plazo fijo bancario a lo largo de un periodo de inversién de mediano a largo plazo. Por
rendimiento total entendemos lo suma de fa operacién en el vaior de las acciones y los
dividendos, si los hubiera. Para lograr este fin, el fondo le da al administrador un maondato
de inversion amplio y flexible que le permite invertir en bonos, acciones preferidas,
acciones comunes, “long” ¢ “short”, opciones, acciones de otros fondos, entre otros; con fa
posibilidad de participar en diferente monedas, regiones e industrias, concentrédndose en
una u otras, segun se presenten las oportunidades.
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3. Directores y Dignatarios
Los actuales Directores y Dignatarios de Tagua Fund, Inc. son:

Director Presidente - Joaquin De la Guardia
Nacionalidad: Panamefig
Fecha de nacimiento: 4 de febrero de 1967
Domicilio Comercial: Calle 50 Torre Global Bank Piso 25, oficing 2502-2503
Apartado Postal: 0833-0270, Panamd
Direccion electronica: jdelag@genasset.com
Teléfono: 210-1430
Fax: 210-1431
Licenciatura en Economia de Boston College, Massachusetts, Summa Cum Lgude;

Licenciatura en Ingenieria Mecdnica de la Universidad de Miami, Florida; Maestria en

Administracion de Empresas con especializacidn en Finanzas y Mercadeo de la Universidad
de Miami, Florida, Licenciatura en Derecho y Ciencias Politicas de lo Universidad
Latinoamericana de Ciencios y Tecnologias (ULACIT), Panamd. Asesor Financiero en Merrill
Lynch de 1994 a 1999. Fundador y Director de Geneva Asset Management, S.A. desde
1899. Otras credenciales: Chartered Financial Analyst (CFA Institute).

Director Vicepresidente - Javier Martinez Acha

Nacionalidad : Panamefia

Fecha de nacimiento: 10 de diciembre de 1963

Domicilio Comercial: Calle 50 Torre Global Bank Pisoc 25, oficing 2502-2503

Apartado Postal: 0833-0270, Panamad

Direccion efectrénica: jmacha@genasset.com

Telefono: 210-1430

Fax: 210-1431
Licenciatura en Ingenieria Industrial {1986) v Economia (1987) de fa Universidad de Texas
A&&M, USA. Licenciatura en Derecho y Ciencias Politicas de la Universidad Latinoamericana
de Ciencias y Tecnologia (ULACIT). Oficial de crédito en Banco Atlantico, Panamd (1989-
19894); Merrill Lynch (1997-18983), Director y fundador de Geneva Asset Management, S. A.
desde 19989,

Director Tesorero - Mario del Rosario Fabrega
Nacionalidad : Ponamefig
Fecha de nocimiento: 27 de agosto de 1952
Domicilio Comercial: Banco Aliado, 8. A., Calle 50 y 56, Urbanizacion Obarrio
Apartado Postal: 0831-02108, Panamd
Direccion electrdnica: fabregam@®bancoaliado.com
Teléfono: 302-1555
Fax: 263-8071
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Licenciatura en Economia de Florida State University, Zona del Canal, Panamd. Cursé
estudios en St. Mary's College, Notra Dame, Indiana v en la Universidad de Friburgo,
Suiza. Su experiencia y formacion boncaria la adquirié en la Unidn de Bancos Suizos
(Panamd), 5. A., donde labord durante 15 afios ocupando posiciones como Gerente de
Banca Corporativa, Gerente de Bonca Privada y Sub-Gerente General. En 1992 se unié a
Banco Aliado como Asistente del Presidente, y actualmente es Vicepresidente Senior y Sub-
Gerente General. £s Directora de Geneva Asset Management, S. A. desde 19989.

Director Secretario - Joseph Hamoui
Nacionalidad: Panamefia
Fecho de nacimiento: 16 de mayo de 1976
Domicilio Comercial: Banco Aliado, S. A., Calle 50 y 56, Urbanizacién Obarrio
Apartado Postal: 0831-02109, Panamd
Direccion electrénica: hamouij@bancoaliado.com
Teléfono: 302-1555
Fax: 263-9071
Egresado de Wharton School of Business de la Universidad de Pennsylvania, donde obtuvo

su licenciatura en Clencias Econdmicas con especializacion en Finanzas y Administracion de
Negocios. Tiene una Maestria en Administracién de Empresas con énfasis en Finanzas de la
Universidad Latinoamericana de Ciencias y Tecnologia, Panamd. En 1997 inicio su carrera
profesional en Bonco Aliado, S. A., y actualmente es Primer Vicepresidente Operaciones
Bancarias. A partir del 2004 forma parte de lg Junta Directiva donde ocupa el cargo de
Director Vocal, y participa en todos los Comités del banco. Es Director Vocal de Grupo
Aliado, S. A. y Director Tesorero de Geneva Asset Management, S. A.

Sub-Secretario - Director Independiente - Esteban Ldpez Moreno

Nacionafidad : Panameria

Fecha de nacimiento: 25 de enero de 1969

Domicilio Comercial: Kotz & Ldpez, Torre Plaza Banco General, piso 15

Apartado Postal: 0823-04684, Panama

Direccidn electronica: esteban@katz&lopez.com

Teléfono: 223-2733/35

Fax: 223-2745
Egresado de la Universidod Santa Maria La Antigua, titulo obtenide Licenciado en Derecho
y Ciencias Politica (1990). Tiene una Maestria en Derecho con especializacion en Derecho
Internacional, Comercio y Finanzas, con énfasis en Arbitraje de Tulane University (1993).
Miembro Fundadoar y Presidente de la Fundacién Pide un Deseo de Panomad.
Miembro Fundador y director del Capitulo de Panamd de la Cédmara de Comercio
internacional (CCI).
Miembro fundador del Instituto Internacional de Negociacion Mediacion y Arbitraje
(HINMA).
Miembro del Colegio Nacional de Abogados de Panamd.
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Miembro de la Asociacién de Abogados Extranjeros de Tulane University.

Miembro de la Juventud Democrdtica Empresarial Panamefia (JUDEPA) (1989-1892).
Miembro de la Junta Directiva periodo 1990-1891,

Miembro de la Camara de Comercio y Agricultura de Panama.

4. Administrador del Fondo
Mediante el contrato celebrado el dia 19 de noviembre de 2009, Geneva Asset
Management, 5.A. ha sido contratada por TAGUA FUND, INC. para gue actue como el
Administrador de Inversiones de la sociedad.

Geneva Asset Management, S.A. es una sociedad anénima constituida bajo las leyes de fa
Republica de Panamd, mediante escritura Numero N°320 de 13 de enero de 1999, inscrita
en o Seccion Mercantil a Ficha 355624, Rollo 63648, imagen 74, debidamente autorizada
para prestar los siguientes servicios:

= Servicio de Casa de Valores y corretaje de valores en la Republica de Panamd bajo
fa licencia otorgada por lao Comisién Nacional de Valores, mediante Resolucion
CNV-N°013-01 del 26 de enero de 2001

®  Servicios de gdministracion de sociedades de inversion en la Republica de Panamd
bajo la licencia otorgada por la Comisién Nacienal de Valores, mediante resolucion
CNV-N°19-09 del 15 de enero de 2009 .

El Administrador cuenta con oficinas en Calle 50, P.H. Torre Global Bank, Piso 25 Oficing
2502 y 2503, Panamd Rep. De Panama.

El objetivo principal del Contrato de Administracion es delegor en el Administrador todas
las tareas administrativas, financiera y de inversion de la Sociedad de inversion.

5. El Custodio
Banco Aligdo, 5.A. ha sido contratado por Tagua Fund, Inc. parg gue actue como custodio
mediante contrato celebrado el dia 19 de noviembre de 2009. Banca Aliado, S.A., es una
sociedad andnima constituida bajo las feyes de la Republica de Panamd, mediante
escritura Numero N°2952 del 14 de abril de 1982, inscrita en la Seccidon Mercantil a Fichg
258812, desde el 27 de abrii de 1992 y posee una Licencia Bancaria General debidamente
expedida por la Superintendencia de Bancos de lg Republica de Panamé.

6. Evolucién del Valor Neto por Accion (VNA)
Tagua Fund, Inc. en su condicion se sociedad de inversién cerrada, no estd obligada o
calcular el VNA de forma periddica, salvo en casos excepcionales.
No obstante lo anterior, el VNA serd colcufado con una periodicidad mensual, al cierre de
cada mes y serd reportado por el Administrador, dentro de los guince primeros dias
hdbiles del mes siguiente a la Comision Nacional de Valores, Bolsa de Valores de Panamd y
a los inversionistas.
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Evolucion del VNA y Retornos mensuales

31/08/2010 987.66 -1.23%

s
30/09/2010 S 1,050.31 6.34%
31/10/2010 S 1,074.31 2.29%
30/11/2010 S 1,067.88 -0.60%
31/12/2010 § 1,115.41 4.45%
Retorno para el periodo 11.54%

*Primera emision 16 de agosto 2010

7. Detalie de las inversiones

El fondo invierte en instrumentos de diferentes sectores o categorias para lograr el
posicionamiento mas rentable.

Consumo Basico 1,504,954.75
Financiero 1,170,214.45
Salud 334,335.48
Telecomunicaciones 296,271.15
Energia 285,6756.95
Otros 204,661.75
Industrial 163,272.90
Consumeo Discrecicnal 157,543.20
Tecnologia 75,581.40
Servicio Piblico 26,025.00
TOTAL 4,618,537.03
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8. Numero de inversicnistas

Al 31 de diciembre de 2010, Tagua Fund, Inc. presenta un total de 22 inversionistas que
poseen 3,976 acciones comunes nominativas clase “B”.

8. Gastos incurridos durante el periodo

Al 31 de diciembre de 2010 el fondo incurrid en gastos generales y administrativos por un
total de USS 42,372 desglosados de la siguiente manera:

Honorarios de administracion 39,070

impuestos 2,734

intereses pagados 566

Otros P

Total 42,372
10. Pasivos

Al 31 de diciembre de 2010 los pasivos del fondo ascienden a USS 183,670 lo cual
representa un apalancamiento de 3.96%.

Préstamo por pagar 161,335
Gastos por pagar 22,335
Total 183,670

TAGUA FUND, iNC.
Memaoria Anual 2010
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------------ DECLARACION NOTARIAL JURADA No, 38 —--ereemcmmmmmmnnes
En mi despacho Notarial en la Ciudad de Panamé, capital de la Republica
de Panaméd y cabecera del Circuito Notarial del mismo nombre, a los
veintidds (223 dias del me‘s de febrero del afio dos mil once (2011), ante mi,
KRISTY MARIA PONCE AIZPURUA, Notario Piblico Undécimo del
Circuite de Panamé, portadora de la cédula de identidad personal numero
cuatro  — doscientes veintitrés- ciento cuarenta v seis (4-223-146),
COMPArcCieron PersSOnalmente: —memeus o e
. JOAQUIN DE LA GUARDIA ALFARO, vardn, panamefic, mayor de edad,
casado, con cédula de identidad personal nimero ocho-doscientos sesenta y ires-
doscientos treinta y tres (8-263-233); -mmmrmmemucm s oo e
2. MARIA DEL ROSARIO FABREGA ROUX, mujer, panamefia, mayor de
edad, casada, con cédula de identidad personal nimero ocho — ciento sesenta v uno
— ciento setenta y tres (8-161-173); —memmmmmesm ool

3. JAVIER EDUARDOC MARTINEZ -ACHA VASQUEZ, vardn, panamefio,
mayor de edad, casado, con cédula de identided personal ndmero ocho -
duscientos treinta - dos mil quinientos veinte (8-230-2520); y---mmrervmmmmmmmmmmeannas
4. JOSEPH HAMOUI ANTABI, varn panamefio, mayer de edad, casado, con
ceduia de identidad personal namero ocho - quinientos quince - sesenta y cuairo
(8-315-64); Presidente y Gerente General, Tesorera, Vicepresidente y Secretario,
respectivamente, todos vecinos de esta ciudad vy me solicitaron gue
extendiera esta Diligencia para declarar en forma de Atestacion Notarial,
conscientes de! conocimiento pablico a gue guedan expuestas, y bajo
juramento, en cumplimiento al Articulo 3 del Acuerdo Numero 8-2000 de la
Comisién Nacional de Valores, tal como ha quedado c¢onforme a la
modificacién introducida por el Acuerdo No. 7 de 2002, respecio de
TAGUA FUND INC. y de sus Estados Financieros correspondientes al
periodo fiscal del Primero (1°) de enero de dos mil diez (2010) al Treinta
(31} de diciembre del dos mil diez (2010) y cualquier otra informacion

finenciera incluida en los mismos lo siguiente:meememooomeruuoooocaicoicciaaen




a. Hemos revisado dichos Estados Financieros -=-mmeeeemcemmmemee o ccm e e e e
b, A nuesiro juicio, dichos Estados Financieros no contienen informaciones o
declaraciones falsas sobre heches de importancia, ni cmiten informacion schbre
hechos de importancia que deban ser divulgados en virtud del Decreto Ley 1 de
1999 y sus reglamentes, o que deban ser divulgados para que las declaraciones
hechas en dicho informe no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las
circunsiancias en las que fueron hechas.——--mesvuvusm oo
¢. A nuestro juicio dichos Estados Financieros y cualquier otra informacion
financiera incluida en los mismos, representan razonablemente en todos sus
aspectos la condicién financiera y fos resultados de las operaciones de TAGUA
FUND INC,, para el perfodo de diches estados Financieros.-----«ve-ammeremmmocccaeacs
. NOSOI0S, TIIRIANIES = mmm oo
d.1 Somos responsables del establecimiento v mantenimiento de controles internos
R R et it T S O
d.2 Hemos disefiado los mecanismos de contrel interno que garanticen que
teda la informacién de importancia sobre TAGUA FUND INC., sean hechas de
su conocimiento, particularmente durante el periode en el gue los reportes han
S0 PrePaATAGOS, mm o m e e e
d.3 Hemos evaluade la efectividad de los controles internos de TAGUA FUND
INC. dentro de los noventa (90) dias previos a la emisién de los Estados
T B o T
¢.4 Hemos presentado en dichos Estades Financieros nuestras conclusiones sobre
la efectividad de los controles internos con base en las evaluaciones efectnadas
para el periodo de dichos estados Financieros. ----me e oo
e. Cada uno hemos revelado a los auditores de TAGUA FUND INC. 1o
BT st T U
e.1 Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y
operacion de los controles internos, que puedan afectar negativamente la capacidad

de. TAGUA FUND INC. para registrar, procesar y reporiar informacién
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financiera, e indicado a los auditores cualquier debilidad existente en los conlroles
I 8, oo o e i e e e ———
e.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administracién u
otros empleados que ejerzan un rol significative en la ejecucién de los controles
internos de TAGUA FUNID INC . mmmmmee s e,
f. Cada uno hemos revelado a los auditores externos la existencia o no de cambios
significativos en los controles internos de TAGUA FUND INC. o cualesguiera
otros factores que puedan afectar en forma importante tales controles con
posterioridad a la fecha de su evaluacién, incluyendo la formulacién de acciones
correctivas con respecto a deficiencias o debilidades de importancia dentro de la
P B, = = = o e e e e e e
Asi terminaron de exponer los declarantes y leida como les fue esta
diligencia en presencia de los testigos ROGELIO VALENCIA SOTO,
con cédula de identidad personal nimero ocho - cuatrocientos veintisiete —
seiscientos cuarenta y tres (8-427-643) vy ARGELIS BE TEJADA, mujer,
panamefia, portadora de la cédula de la cédula de identidad personal
numero nueve — ciento veintiunoe — mil doscientos setenta y nucve {(9-121-
1279), ambos mayores de edad y vecinos de esta ciudad, a quienes conozco
¥ son hdbiles para ejercer el cargo, la encontraron conforme, le impartieron
su aprobacién y la firman todos para constancia, por ante mi, el Notario

QUE Oy F8 oo e e

LOS DECLARANTES:

o 0o et

Maria del Rosario FabTega Rou&f)

P,

moul Anlabav
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------------ DECLARACION NOTARIAL JURADA No, 38 mevmeeemmeeceen
En mi despache Notarial en la Ciudad de Panamé, capital de la Reptblica
de Papamd v cabecera det Cireuito Notarial del mismo nombre, = los
veintidds {(22) dias del mes de febrere del afio dos mil once {201 1}, ante mi,
KRISTY MARIA PONCE ATZPYRUA, Notarie Publico Undécimo del
Cirewito de Panams, portadora de la cédula de identidad personal nimerc
cuatro — doscienfos veintitrés- ciento cuarenta Y seis (4-223-148),
COMPELECIETON PErsonalmenie; —ccarmmm- e
i. JOAQUIN DE LA GUARDIA ALFARG, vardn, panamefio, mayor de edad,
casado, con cédula de identidad persoral nimero ocho-doscientos sesenta y tres-
doscientos treinta v tres (283033 e e N
Z. MAWIA DEL ROSARIO TABREGA ROUX, mujer, panamefia, maver de
edad, rasada, con cédula de identidad personal numere ocho ~ cieiito sesella y uno
= eiento 5etenta ¥ 1188 £B- 18171733 mmrmrmrmmcm st et

3. JAVIER EDUARDO MARTINEZ -ACHA VASQUEZ, vardn, panameiio,
mayor de edad, casade, con cédulz de idenlidad personal ndmerc oche -
doscientos treinta - dos mil quinientos veinte {(8-230-2520); yevmaecccccmrire e
4, JOSEPH HAMOUY ANTARBI, varén prnamefio, mayor de edad, casadg, con
cedula de identidad persenal nimere oche - juinientos quince - sesenta y ouatro
£8-515-64); Presidenie v Gereate General, Tesorera, Vicepresidenle y Secrelario,
respectivamente, todas vecinos de ssta ciudad y me sclicitaron que
extendicra esia Diligencia para declarar on forma de Atlestacion Notarial,

conscientes del conocimienio publico a que quedan expuestas, y bajo

juramento, en cumplimiento al Arifculo 3 del Acuerdo Nimero %-2000 de la

Comisién Nacional de Valores, tal como ha quedado conforme 2 ia
modificacion introducida por el Acuerds No, 7 de 2002, respecto de

TAGUA FUND INC. v de sus Esiedes Finenciercs correspondientes al

{313 de diciembre del des mil diez (2010} v cualquier otra inlormacién

Huanciera incluida i los mismos 1o SigUIEMIE smmecsemescveun e omoeoo




a. Hemos revisado dichos Fstados Financiers

° §yams mm i e L T
b. estro juicio, dichos Estados Financieros no contienen informaciones o

feches de importancia que deban ser divuigados en virtud del Dasrein Ley 1 de
99 ¥ sus reglamentos, o que deban ser divulpados para que las declaraciones
echas en dicho informe no sean tendenciosas o engafiosas & la luz de las
circunsianclas en los QUE [UBIOT BEChAS, ot e e e

c. A nuesiro juiclo dichos Tstados Financieros y cualguier ofra informacién

e
v}

seiera incluida en los mismos, representan razomablemente en iodos 5us
aspectos la condicién financiera v los resuitados de las aperaciones de TAGUA

FUND INC,, pars el pariodo de dichos estades FIRaNCIEr0S, —rmmmoeemmmmuee cemcvmne

IT0E, T ANIES - ~r e mm e e et e e e R e
.1 Somos responsables del establecimiente y mantenimiento de sontroles internos
€ A EMPYESA - mmmm e e e e o e b
4.2 Hemos diseftado los mecanismos de contro] interno {ue garanticen que
toda la informacion de importancia sobre TAGUA FUND INC., sean hechas de
ga conocimiento, particularmente duranie el pericdo en e gue los reperies han

B e e e e VU

dentro de los noventa (90) dias previos & la emisidn de los Estados

4 Hemos presentado en dichos Estados Tinanciercs nuesiras conclusiones sobre

i efectividad de los controles interngs con bhase er las evaluaciones efsctuadas

e. Ceda uno hemos revelado a los audiiores de TAGUA FUND INC. 1o

2.1 Todas la

3

deficiencias significativas que surjan en el marco del dizefio y
operacitn de los conirotes interncs, que pucdan afectar negativamente la capacidad

de TAGUA FUND INC, para registrar, procesar y  reporiar informacidn




{REPUBLICA DE PANAMA

PAPEL NOTARIAL

,Ecef Wit T»:sz”& Guards
R )
- o

financiera, ¢ indicado a'tos auditores sualquicr debilidad exislente et los contreles

LBIGE, ~ww e m oo e R e b e e
.2 Cualguier fraude, de importaseia o no, que fnvolucre a la administracion u
uiros empieados que ejerzan un rol significativo en la eiecucion de los controles
fnternos de TAGUA PUND INC mrrsoemesmomam i oo e e e
f. Cads uno hemos revelade a fos auditores externos la existencia o no de cambios
significativos en los controles internos de TAGUA FUND INC. o cualesquicra
olros faclores que puedan afeciar en forma importante lales conlroles con

posterioridad 2 la fecha de su evaluacion, incluyendo la formulacién de acciones

correctivas con respecto g deficiencias o debilidades de importancia deniro de ja

Asl terminaron de exponer los declaranies v leida como les Ffue esta
diligencia  en  presencia de los testigos ROGELIO YALENCIA SOTO,
con cédula de {dentidad personal nlimero ocho ~ cuatrocientos veintisiele —
seiscienlas cuarenta v ires (8-427-643) y ARGELIS DE TEJADA, mujar,
Panamefia, portadora de la cédula de la cédula de identidad personal
nimere aveve -~ ciento veiatiune — mil doscientos setenta y nueve {$-]121-
L2379}, ambos mayores de edad v vecinos de osta ciuda , & qUIZNEs CONOZCo
¥ son hébiles para cjercer el carge, la encontraron conforme, lo impartieron

s aprobacidn y la firman todos para consiancia, por ante mi, el Notario
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